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1.1 - Declaracéao e Identificacdo dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do Luiz Carlos Ciocchi

formulario

Cargo do responsavel Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo conteddo do Carlos Alberto Marques da Silva
formulario

Cargo do responsavel Diretor de Rela¢des com Investidores

Os diretores acima qualificados, declaram que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrucdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a
19

c. o conjunto de informacg@es nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagdo econémico-financeira do
emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios por ele emitidos

PAGINA: 1 de 254
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1.1 Declaracao do Diretor-Presidente

LUIZ CARLOS CIOCCHI, brasileiro, 59 anos, engenheiro, portador
da cédula de identidade 11.231.719-5, inscrito no CFF/MF sob o n©
374.232.237-00, Diretor-Presidente da Empresa Metropolitana
de Aguas e Energia S.A, declara que:

(a) reviu o formulario de referéncia;

(b) todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto
na Instrugcdao CVM n© 480, em especial aos arts. 14 a 19; e

(c) o conjunto de informacgdes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da situagdo econdmico-financeira do emissor e
dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobilidrios por
ele emitidos.

S

LUIZ CARLOS CIOCCHI
Diretor-Presidente
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1.2. Declaragdo do Diretor Financeiro e de Relagcoes com
Investidores

CARLOS ALBERTO MARQUES DA SILVA, brasileiro, 45 anos,
engenheiro, portador da cédula de identidade 70.480.571-32, inscrito
no CFF/MF sob o n® 562.446.060-00, Diretor Financeiro e de
Relagcbes com Investidores da Empresa Metropolitana de
Aguas e Energia S.A, declara que:

(a) reviu o formulario de referéncia;

(b) todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto
na Instrugdo CVM n° 480, em especial aos arts. 14 a 19; e

(c) o conjunto de informagbes nele contido é um retrato verdadeiro,
preciso e completo da situagdo econdémico-financeira do emissor e
dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobilidrios por
ele emitidos.

CARL/gs;K BERTC

RTO MARQUES DA SILVA
Diretor Pinanceire e-de Relagbes com Investidores
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1.3 - Declaracéo do Diretor Presidente/Rela¢gdes com Investidores

1.3. Declaracao do Diretor Presidente/Relacoes com
Investidores

N3o aplicavel.

A Empresa possui um diretor especifico responsavel pela area de
relacbes com investidores, sendo assim, tanto o diretor presidente
guanto o diretor responsavel pela area de Relagdes com Investidores
fizeram suas respectivas declaragoes nos itens 1.1 e 1.2.
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor? SIM

Cdédigo CVM 686-6

Tipoauditor T Naciomal e
‘Nome/Razdo social UMY Moreira Auditores
‘CPF/CNPI T 01.489.0650001-05
Periodo de prestagdo de servico 01/11/2011 a 20/06/2014
Descrigdo do servigo contratado . Auditoria das Demonstragdes Financeiras Anuais, Revisdo das Informacdes Trimestrais e Outras Revisoes.
‘Montante total da remuneracéo dos auditores . Auditoria das Demonstragdes Financeiras Anuais - R$ 124.253,19. T
independentes segregado por servi¢o Reviséo das Informag8es Trimestrais - R$ 84.341,53.

Outras Revisdes - R$ 50.405,28.

Total da Remuneracao - R$ 259.000,00.

Justificativa da substituicdo Com o encerramento do contrato de prestacédo de servigos de auditoria independente, foi realizado processo licitatério para
contratacao de nova empresa de auditoria independente, tendo a KPMG Auditores Independentes vencido o certame.

Raz&o apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o Houve.
dajustificativa do emissor

Periodo de prestagéo de
servico CPF Endereco

Rua General Jodo Manoel, n° 196, Centro, Porto Alegre, RS, Brasil, CEP 90010-030, Telefone (51)
32108000, Fax (51) 32286360, e-mail: financeiro@auditoria.srv.br

Nome responsavel técnico

Jorge Luiz Menezes Cereja 01/11/2011 a 20/06/2014 360.124.400-49
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Possui auditor? SIM

Cbdigo CVM 418-9

Tipo auditor T Nacional
‘Nome/Razdo social 7 KPMG Auditores Independentes T
‘CPFICNPI T 57.755.217/0001-29
Periodo de prestagao de servico 05/08/2014
Descrigdo do servigo contratado Auditoria das Demonstragdes Contabeis da EMAE e Pirapora e das Demonstragdes Regulatérias da EMAE.

Revisao das Informagdes Trimestrais - ITR da EMAE
Auditoria do Relatério de Controle Patrimonial da EMAE e Pirapora

Montante total da remuneragado dos auditores Demonstragdes contabeis societarias — EMAE 31/12/2016: R$109.279,50
independentes segregado por servigo Demonstracdes contébeis regulatorias — EMAE 31/12/2016: R$ 31.790,40
Demonstrac¢des contdbeis societarias — PIRAPORA 31/12/2016: R$39.738,00
Demonstracdes contabeis regulatorias — PIRAPORA 31/12/2016: R$ 15.895,20
Informacgdes Trimestrais — ITR da EMAE 31/03/2016: R$ 31.790,40
Informacgdes Trimestrais — ITR da EMAE 30/06/2016: R$31.790,40
Informacgdes Trimestrais — ITR da EMAE 30/09/2016:R$ 31.790,40
Relatério de Controle Patrimonial da EMAE - 2016: R$ 15.895,20
Relatério de Controle Patrimonial da PIRAPORA - 2016: R$ 9.934,50
Despesas reembolsaveis comprovadas (viagens nacionais, estadia, alimentacdo): R$10.000,00

Total: R$ 327.904,00

Razéo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o houve.
dajustificativa do emissor

Periodo de prestagéo de
Servico CPF Endereco

P Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP, Brasil, CEP 04530-904, Telefone
Luiz R Ih 2014 7.769.948-32 ) 33, , » SP, , .
J0sé Luiz Ribeiro de Carvalho 05/08/20 007.769.948-3 (11) 21833000, Fax (11) 21833001, e-mail: jcarvalho@kpmg.com.br

Nome responsavel técnico
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2.3 - Outras informacgdes relevantes

2.3 - Outras informacoes relevante

O processo de contratacdo de auditores é realizado por meio de
licitacdo publica. Nao houve contratacdao de qualquer outro servico
dos auditores independentes além da auditoria sobre as
demonstracdes contabeis, relatério de controle patrimonial e
informacgdes trimestrais.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Consolidado

(Reais) Exercicio social (31/12/2016) Exercicio social (31/12/2015) Exercicio social (31/12/2014)
Patrim6nio Liquido 772.939.000,00 760.707.000,00 680.555.583,60
Ativo Total 1.125.762.000,00 1.098.255.000,00 1.094.219.000,00
Rec. Lig./Rec. Intermed. 206.607.000,00 198.444.000,00 151.102.000,00
Fin./Prem. Seg. Ganhos
Resultado Bruto 32.925.000,00 35.501.000,00 -6.776.000,00
Resultado Liquido 54.980.000,00 59.790.000,00 -27.163.099,22
Numero de Acdes, Ex-Tesouraria 36.947.084 36.947.084 36.947.084
(Unidades)
Valor Patrimonial da Acéo (Reais 20,920162 20,589094 18,419737
Unidade)
Resultado Diluido por Agao 1,49 1,62 -0,74
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3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

3.2. Caso o emissor tenha divulgado, no decorrer do ultimo
exercicio social, ou deseje divulgar neste formulario medicoes
ndao contabeis, como Lajida (lucro antes de juros, impostos,
depreciacao e amortizacao) ou Lajir (lucro antes de juros e
imposto de renda), o emissor deve:

Durante o exercicio de 2016, a Companhia ndo divulgou medicdes
nao contabeis.

a. informar o valor das medicoes nao

Ly N/A
contabeis

b. fazer as conciliacdbes entre os valores
divulgados e os valores das demonstracgoes N/A
financeiras auditadas

c. explicar o motivo pelo qual entende que tal
medicdao é mais apropriada para a correta
compreensao da sua condicao financeira e
do resultado de suas operacoes

N/A
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracoes
financeiras

Na Assembleia Geral Ordinaria realizada no dia 26 de abril de 2017
foi aprovado a destinacdo de dividendos aos acionistas no valor de R$
15.922 na forma da Lei e do Estatuto Social, a ser distribuido até 30
de novembro de 2017, sendo para as agdes Ordinarias o montante de
R$ 5.977 e para as Preferenciais R$ 9.945. Informacgdes detalhadas
sobre a distribuicao de dividendos estao descritas no item 3.6 deste
Formulario de Referéncia.

Ainda em 26 de abril de 2017, em Assembleia Geral Extraordinaria de
Acionistas, foi aprovada a celebracao de acordo entre a EMAE e a
Baixada Santista Energia, subsidiaria da Petrdleo Brasileiro S.A., para
revisdo do modelo de negdcio vigente com a EMAE relativo ao
arrendamento da UTE Piratininga, aprovando os itens: a)Termo de
Transagao Extrajudicial entre a EMAE e Petrobras, com o pagamento
de indenizacao no valor de R$ 180 milhdes, em seis parcelas
semestrais de R$ 30 milhdes, corrigidas pelo IGPM; b) Distrato do
Contrato de Arrendamento celebrado entre a EMAE e Petrobras; c¢)
Distrato do Contrato de Operagao e Manutencao da UTE Piratininga;
d) Contrato de Locacdo do terreno da Usina Termoelétrica Fernando
Gasparian a Petrobras, por 14 (quatorze) anos, pelo aluguel de R$
1,5 milhdao por semestre, corrigido pelo IPCA; e) Contrato de
Industrializacao por encomenda de vapor, por 60% (sessenta por
cento) da receita, com teto de R$ 104 milhdes por ano para a EMAE.
As deliberagdes da referida Assembleia atendem as condigbes de
eficacia dos instrumentos neles referidos, restando, para efetivacao
da transacdao, o suprimento das condicdes operacionais e
regulatorias, conforme o divulgado no Fato Relevante, as quais se
caracterizam como suspensivas para a eficacia do objeto principal do
Termo, quais sejam:

1 - emissao de outorga de captacao de agua em nome da EMAE, em
volume suficiente para a producao de vapor pela Petrobras;

2 - assinatura de contrato de locagao de terreno onde esta localizada
a UTE FEG, a ser firmado entre EMAE e Petrobras;

3 - assinatura de contrato de industrializacao por encomenda de
vapor, a ser firmado entre EMAE e Petrobras;

4 - prorrogacao e transferéncia da Concessao para exploracdo da
UTE Piratininga para a EMAE por um prazo minimo de 3 (trés) anos,
contados a partir da assinatura da presente transacao.

Conforme previsto no Termo de Transacao Extrajudicial, o acordo
tinha um prazo inicial para atender as condicdes suspensivas previsto
para 31.12.2016, tendo sido prorrogado por mais seis (6) meses, até
30.06.2017, nos termos da Clausula 2.5.1 do referido Termo de
Transacao Extrajudicial.

Cabe destacar que, até que as condigcdes suspensivas sejam
completamente atendidas, dentro do prazo previsto no acordo, o
atual contrato de Arrendamento continua vigente e eficaz, o que
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

ocorrera também, no caso dessas condicoes nao serem efetivadas até
30 de junho de 2017, conforme previsto em cldusula especifica do
acordo. Nessa situacao, o acordo resolve-se de pleno direito, nao
surtindo nenhum efeito, como se jamais houvesse sido celebrado. Em
virtude das condicdes suspensivas nao terem sido atendidas
plenamente, nenhum efeito proveniente dessa transacdo é possivel
de quantificacdo e de registro. Adicionalmente, a administracao
considera que os efeitos do acordo variam conforme o prazo de sua
efetivacdo, ndo sendo razoavelmente estimaveis, pois somente
poderdao ser quantificados apdés o cumprimento efetivo das
supracitadas condicdes suspensivas, que nao estao sob deliberacao
das partes e cujo prazo de manifestagdao dos 6rgdos competentes é
de dificil estimativa.

Até a data da divulgacdo deste Formuldrio de Referéncia as condigdes
suspensivas nao haviam sido cumpridas em sua totalidade.

Ainda na AGE de 26/04/2017 foi aprovada a alteragcao do Estatuto
Social da Companhia para adequa-lo a Lei 13.303/2016 e incluir as
reservas estatutarias.
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31.12.2016

31.12.2015

31.12.2014

a. Regras sobre retencoes
de lucros

A Companhia usa como regras
aquelas estabelecidas na Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de
1976 (Lei das Sociedades
Andnimas), Secdo II, artigos 193,
194, 195, 196, 197, 198 e 199,
ademais, nao existem outras
regras.

Neste exercicio a Companhia
apurou lucro liquido e destinou
parcela desses lucros para reserva
legal, reserva de lucros a realizar
e reserva de retengao de lucros,
sendo saldo remanescente
distribuido como dividendos.

A Companhia usa como regra
aquelas estabelecidas na Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de
1976 (Lei das Sociedades
Anbnimas), Secao II, artigos 193,
194, 195, 196, 197, 198 e 199,
ademais, ndao existem outras
regras.

Neste exercicio a Companhia
apurou lucro liquido e apés a
absorcdo de prejuizos destinou
parcela desses lucros para reserva
legal e reserva de lucros a
realizar, sendo saldo
remanescente distribuido como
dividendos.

A Companhia usa como regra
aquelas estabelecidas na Lei n©
6.404, de 15 de dezembro de
1976 (Lei das Sociedades
Anbnimas), Secao II, artigos 193,
194, 195, 196, 197, 198 e 199,
ademais, nao existem outras
regras.

Neste exercicio a Companhia
apurou prejuizo.

distribuicdao de dividendo

Companhia, do lucro liquido
ajustado na forma da lei, serd
distribuido dividendo, de no
minimo 25%, assegurando as
acdes preferenciais vantagem de
percepcao de dividendos 10%
maiores do que os atribuidos as
acoes ordinarias. O lucro liquido
ajustado remanescente sera

Companhia, do lucro liquido
ajustado na forma da lei, serd
distribuido dividendo, de no
minimo 25%, assegurando as
acgoes preferenciais vantagem de
percepcao de dividendos 10%
maiores do que os atribuidos as
acoes ordinarias. O lucro liquido
ajustado remanescente sera

a.i Valores das retencbes | Reserva legal - R$2.749 mil; | Reserva legal - R$2.546 mil; e | Nao houve
de lucros Reserva de lucros a realizar - R$ | Reserva de lucros a realizar - R$
24.151 mil; e Reserva de retencgao | 44.742 mil.
de lucros - R$15.022 mil.
b. Regras sobre | De acordo com o estatuto da De acordo com o estatuto da De acordo com o estatuto da

Companhia, do lucro liquido
ajustado na forma da lei, serd
distribuido dividendo, de no
minimo 25%, assegurando as
agoes preferenciais vantagem de
percepgao de dividendos 10%
maiores do que os atribuidos as
acoes ordinarias. O lucro liquido
ajustado remanescente serd

Verséo : 3
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destinado de acordo com proposta
da Administracao registrada nas
demonstragdes contabeis,
proposta essa que sera submetida
a aprovacdo da Assembleia Geral.

destinado de acordo com proposta
da Administracao registrada nas
demonstracoes contabeis,
proposta essa que sera submetida
a aprovacdo da Assembleia Geral.

destinado de acordo com proposta
da Administracao registrada nas
demonstragoes contabeis,
proposta essa que sera submetida
a aprovacdo da Assembleia Geral.

C. Periodicidade das
distribuicdes de dividendos

De acordo com o estatuto da
Companhia, o pagamento de
dividendos é feito com base no
lucro liquido ajustado com base
nas demonstracdes contabeis
levantadas no encerramento do
exercicio. O estatuto inclui
também previsdo para o
pagamento de dividendos com
base em balancos intermediarios
ou intercalares, os quais devem
ser aprovados pelo Conselho de
Administracdo. Neste exercicio
foram propostos dividendos de
R$15.923 mil.

De acordo com o estatuto da
Companhia, o pagamento de
dividendos é feito com base no
lucro liquido ajustado com base
nas demonstragdes contabeis
levantadas no encerramento do
exercicio. O estatuto inclui
também previsdo para o
pagamento de dividendos com
base em balancos intermediarios
ou intercalares, os quais devem
ser aprovados pelo Conselho de
Administracdo. Neste exercicio
foram propostos dividendos de
R$3.629 mil.

De acordo com o estatuto da
Companhia, o pagamento de
dividendos é feito com base no
lucro liquido ajustado com base
nas demonstracdes contabeis
levantadas no encerramento do
exercicio. O estatuto inclui
também previsdo para o
pagamento de dividendos com
base em balancos intermediarios
ou intercalares, os quais devem
ser aprovados pelo Conselho de
Administracdo. Neste exercicio nao
houve pagamento de dividendos,
em virtude de ter sido apurado
prejuizo.

d. Eventuais restrigdes a
distribuicdo de dividendos
impostas por legislacao ou

regulamentacdo  especial
aplicavel ao emissor,
assim como contratos,
decisbes judiciais,
administrativas ou
arbitrais

O Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico vigente a partir de
19, de janeiro de 2015,
estabeleceu a obrigatoriedade de
se constituir Reserva Estatutaria
denominada Reserva para
Manutencao do Equilibrio
Econdmico e Financeiro da
Concessao a qual deveria ser
constituida para registrar
eventuais resultados positivos de
ajuste a valor justo nao realizados
financeiramente registradas no

O Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico vigente a partir de
19, de janeiro de 2015, estabelece
a obrigatoriedade de se constituir
Reserva Estatutaria denominada
Reserva para Manutengdo do
Equilibrio Econémico e Financeiro
da Concessao que deve ser
constituida para registrar
eventuais resultados positivos de
ajuste a valor justo ndo realizados
financeiramente registradas no
lucro do exercicio. Por ora, a

Ndao ha restricdes quanto a
distribuicdo de dividendos.

Verséo : 3
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lucro do exercicio. Houve ANEEL suspendeu a aplicagao
suspensdo temporaria, por parte dessa reserva até que um recurso
da Aneel, dessa exigéncia e, em 4 | apresentado por uma Associacdo
de abril de 2017, foi emitida a seja analisada por sua Diretoria.
Resolucao Normativa ANEEL
n°763, a qual exclui esse
dispositivo do Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico.
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais)

Exercicio social 31/12/2016

Exercicio social 31/12/2015

Exercicio social 31/12/2014

Lucro liquido ajustado

52.230.587,84

48.370.759,01

-27.163.000,00

Dividendo distribuido em relagé&o ao lucro liquido ajustado 25,000000 7,500000 0,000000
Taxa de retorno em relag&o ao patrimoénio liquido do emissor 7,605068 7,859794 0,000000
Dividendo distribuido total 13.057.646,96 3.629.150,29 0,00
Lucro liquido retido 41.921.919,17 56.161.082,43 0,00
Data da aprovagé&o da retengéo 26/04/2017 26/04/2016

Lucro ||’quido retido Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo Montante Pagamento dividendo
Dividendo Obrigatério

Ordinéria 4.902.000,92 30/11/2017 1.362.427,56 29/11/2016

Preferencial 8.155.646,04 30/11/2017 2.266.722,73 29/11/2016

outos T e
Ordinaria 0,00

Preferencial 0,00

Verséo : 3
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

3.6 - Declaracao de dividendos a conta de lucros retidos ou
reservas

No exercicio social findo em 31/12/2014, foi apurado prejuizo no
exercicio de R$ 27.163 mil, o qual, ap6s a absorcdo da reserva de
lucros, restou em prejuizos acumulados o montante de R$ 8.873 mil.
Nao foram distribuidos dividendos.

No exercicio social findo em 31/12/2015, foi apurado lucro de
R$59.790 mil, do qual foi absorvido prejuizo acumulado de R$8.873
mil e destinado R$2.546 mil para reserva legal, resultando em uma
base para distribuicao de R$48.371 mil. Conforme estatuto da
Companhia, o dividendo obrigatério corresponde a 25% do lucro
ajustado, ou seja R$12.092 mil. Entretanto, foi apurado que, do lucro
liguido do exercicio, o montante de R$44.742 mil nao foi realizado
financeiramente, os quais foram destinados para a Reserva de Lucros
a Realizar, restando um lucro liquido do exercicio realizado de
R$3.629 mil, valor entao integralmente propostos para distribuicao
de dividendos pela Administracao. A proposta de destinagao de lucros
foi aprovada em Assembleia de Acionistas realizada em 26 de abril de
2016, para serem pagos até 29 de novembro de 2016.

No exercicio social findo em 31/12/2016, foi apurado lucro de
R$54.980 mil, do qual foi destinado R$2.749 mil para reserva legal,
resultando em uma base para distribuicao de R$52.231 mil.
Conforme estatuto da Companhia, o dividendo obrigatério
corresponde a 25% do lucro ajustado, ou seja, R$13.058 mil. Do
lucro liquido do exercicio, o montante de R$24.151 mil nao foi
realizado financeiramente, os quais foram destinados para a Reserva
de Lucros a Realizar. O saldo remanescente do lucro liquido do
exercicio de R$15.022 mil foi destinado para a reserva de retencao de
lucros, para fazer face ao orcamento de investimentos a serem
realizados pela Companhia durante o ano de 2017. Adicionalmente,
nesse exercicio houve a realizacao de parte da reserva de lucros a
realizar constituida em anos anteriores, no montante de R$2.865 mil,
aumentando assim os dividendos propostos pela Administracdao para
R$15.923 mil. A proposta de destinagao do resultado foi aprovada em
Assembleia de Acionistas em 26 de abril de 2017, para ser pago até
30 de novembro de 2017.
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3.7 - Nivel de endividamento

Verséo : 3

indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice

endividamento

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice
Circulante e Nao
Circulante
31/12/2016 402.823.000,00 indice de Endividamento

55,70000000
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Exercicio social (31/12/2016)

Tipo de Obrigagdo

Tipo de Garantia

Outras garantias ou
privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Financiamento

Garantia Real

39.455.000,00

54.758.000,00

43.715.000,00

63.495.000,00

201.423.000,00

Total

39.455.000,00

54.758.000,00

43.715.000,00

63.495.000,00

201.423.000,00

Observagao
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3.9 - Outras informacgdes relevantes

3.9. Fornecer outras informacdoes que o0 emissor julgue
relevantes.

A Companhia e sua controlada tém somente um empréstimo com o
BNDES e o contrato de confissdo de divida com a Fundacdao CESP
relativo ao Plano de Beneficio de Aposentadoria e Pensdo para
Empregados, nao havendo cldusulas de cross-default nesses
contratos. A Companhia entende que ndo ha outras informacdes a
serem divulgadas.
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4.1 - Descricao dos fatores de risco

4.1 - Descricao dos fatores de risco
a) Ao emissor

1. A Companhia opera sob regime de concessao federal

A Companhia desenvolve suas atividades amparada pelo 2° Termo
Aditivo ao Contrato de Concessao n©02/2004 - ANEEL, aditado e
outorgado pelo Poder Concedente (Unido). Assim como verificado a
partir da edicao da MP 579, convertida na Lei 12.783 de 11 de janeiro
de 2013, o Poder Concedente podera alterar, a qualguer tempo, as
regras que delimitam a atuacao da Companhia, o que pode impactar
seus negdcios e resultados.

2. As concessoes tem prazo de vencimento estabelecido

O contrato aditado prorrogou, até 2042, a Concessao dos
aproveitamentos hidroelétricos operados e mantidos pela Companhia.
A legislagdo vigente (lei 12.783/2013) ndo prevé a renovagao
automatica da concessao ao término do periodo entdao prorrogado.

3. Metas e indices impostos pelo Poder Concedente

O Poder Concedente impde metas e indices de desempenho
operacionais para as usinas sob concessao. O nao atingimento desses
indices pode impactar os resultados da Companhia em revisdes
tarifarias futuras, sujeitar a Companhia as penalidades previstas na
Resolugao ANEEL n© 63, de 12 de maio de 2004, intervengao ou
extingao da concessao.

4. A Companhia tem parte significativa de seus recursos

financeiros provenientes de um contrato de arrendamento
A Companhia tem parte significativa de seus recursos financeiros
provenientes do arrendamento da Usina Termoelétrica Piratininga
("UTE"”) para a Baixada Santista Energia — BSE, subsidiaria integral
da Petrobras.

Apesar do prévio encaminhamento do pedido de renovacdao da
concessao pela BSE, o pleito nao foi tempestivamente deliberado pelo
poder concedente e, em 07/07/2015, encerrou-se o prazo de vigéncia
do contrato.

Em 25/09/2015, por meio do despacho n© 3.241 de 15/09/2015 do
Diretor Geral da ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica foi
recomendado ao Ministério de Minas e Energia — MME a prorrogagao
da concessdo da Usina Termelétrica Piratininga, com a desvinculagao
dos bens inserviveis, por um periodo de até dois anos, dentro do
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Processo n® 48500.002658/2005-48, que trata da extingdo da
concessao da UTE. Até a divulgacao deste Formuldrio de Referéncia,
o MME nao havia apreciado a recomendacdao nem, tampouco, emitido
decisao final sobre o processo.

Todavia, em virtude da manutencao da concessao de forma precaria,
o contrato entre a EMAE e a BSE permanece vigente e vem sendo
cumprido normalmente pelas partes.

Diante da demonstracao de interesse da Petrobras/BSE em resolver,
amigavelmente, o contrato de arrendamento, por considera-lo
excessivamente oneroso, as Administragdes das duas Companhias
efetuaram um processo de negociacao dos termos do Arrendamento,
com a finalidade de revisao do modelo de negdcio vigente, por
solicitacdo da Petrobras, em razao do carater precario da concessao
atual, que compreende:

i) celebrar um Termo de Transagao Extrajudicial que estabelece o
pagamento, pela BSE, de indenizacao no valor de R$ 180.000, em
seis parcelas semestrais iguais e consecutivas, ajustadas pela
variacao do IGP-M, pagaveis nos meses de junho e dezembro de cada
ano;

i) distrato do Arrendamento;

iii) distrato do Contrato de Prestacdo de Servicos de Suporte a
Operacao e Manutengao da UTE Piratininga;

iv) celebrar contrato, entre EMAE e Petrobras, para locacdao do
terreno, de propriedade da EMAE, onde esta instalada a UTE
Fernando Gasparian, de propriedade da Petrobras, por 14 anos, com
valor de R$ 1.500 por semestre, ajustado pela variagcao do IPCA.

v) celebrar contrato de industrializagao por encomenda de vapor, por
valor correspondente a 60% (sessenta por cento) da receita da
energia elétrica vendida pela UTE Piratininga, sendo atribuida a EMAE
0s 40% (quarenta por cento) remanescente, limitados ao valor anual
de R$ 104.000.

vi) Convocar Assembleia Geral Extraordinaria, nos termos do artigo
590, do Estatuto Social da Companhia, para deliberar, definitivamente,
sobre o contido nos itens i a v.

As deliberagdes constantes dos itens i e vi, acima, constituem-se em
condicao de eficacia dos Instrumentos neles referidos, as quais foram
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supridas com a aprovacao dos mesmos em Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 26/04/2017. A Petrobras ja obteve as
aprovacoes necessarias a transacao de sua diretoria executiva e de
seu conselho de administracao.

No entanto, o Termo de Transacao Extrajudicial contém, também,
condicOes operacionais e regulatdrias, as quais se caracterizam como
suspensivas para a eficacia do objeto principal do Termo. Sao elas:

i) emissao de outorga de captacdao de agua em nome da EMAE, em
volume suficiente para producgdo de vapor pela PETROBRAS;

ii) assinatura de contrato de locacdo de terreno onde estd localizada a
UTE FEG, a ser firmado entre EMAE e PETROBRAS;

iii) assinatura de contrato de industrializacdao por encomenda de
vapor a ser firmado entre EMAE e PETROBRAS;

iv) prorrogacdo e transferéncia da Concessao para a exploracao da
UTE Piratininga para a EMAE por um prazo minimo de 03 (trés) anos,
contados a partir da assinatura da presente transacgao.

Os itens i e iv, acima, nao estao na esfera de deliberacao das partes e
ndao ha como estimar, razoavelmente, o prazo para sua efetivagao.

Conforme previsto no Termo de Transagao Extrajudicial, o acordo
tinha um prazo inicial para atender as condicdes suspensivas previsto
para 31.12.2016, tendo sido prorrogado por mais seis (6) meses, até
30.06.2017, nos termos da Clausula 2.5.1 do referido Termo de
Transacao Extrajudicial.

Cabe destacar que, até que as condicdes suspensivas sejam
completamente atendidas, dentro do prazo previsto no acordo, ou, no
caso dessas condicoes nao serem efetivadas até 30 de junho de
2017, o atual contrato de Arrendamento continua vigente e eficaz,
conforme previsto em clausula especifica do acordo. Nessa situacao,
o acordo resolve-se de pleno direito, nao surtindo nenhum efeito,
como se jamais houvesse sido celebrado.

Adicionalmente, a administracdao considera que os efeitos do acordo
variam conforme o ©prazo de sua efetivacdao, ndo sendo
razoavelmente estimaveis, pois somente poderdo ser quantificados
ap6s o cumprimento efetivo das supracitadas condicdes suspensivas,
gue nao estao sob deliberacao das partes e cujo prazo de
manifestacao dos érgaos competentes é de dificil estimativa.
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O contrato de arrendamento pode se resolver com uma manifestacao
desfavoravel do MME ou por iniciativa unilateral da Petrobras/BSE. A
EMAE, numa eventual situacdao de resolucao unilateral do contrato
pela Petrobras, contara com o mecanismo de encerramento previsto
no contrato e, eventualmente, podera judicializar as questdes
controversas. Um eventual processo judicial, no entanto, apesar de
ter boas chances de éxito, demanda ampla instrugdao processual -
mediante a realizacdo de pericia e producdo de provas —, apresenta
provavel prazo de tramitacdao superior a cinco (05) anos e estimativa
de custas judicias elevadas. Durante o andamento de um eventual
processo, o ativo permaneceria indisponivel.

5. Processos judiciais

A Companhia é parte em diversos processos judiciais nas esferas
trabalhista, tributaria e civel. Eventuais decisbes desfavoraveis a
Companhia podem impactar adversamente os seus resultados. Mais
informacgoes sobre os processos e seus andamentos, bem como seus
provaveis desfechos e respectivas provisdes, poderao ser observadas
nos itens 4.3 a 4.7 do presente formulario.

6. Legislacao e Normas do Setor

Como concessionaria de servico publico, a Companhia esta sujeita a
legislacdo e normas especificas. O ndo cumprimento de algum desses
regramentos pode levar a imposicdo de sangdes pelo Poder
Concedente e Orgdo Regulador, com impactos nos negdcios e
resultados da Companhia. Ademais, a Administracao nao tem como
prever se ocorrerao alteragdes nesses regramentos no futuro.

7. A Companhia patrocina planos de beneficios de
aposentadoria e pensao para seus empregados
A Companhia patrocina planos de beneficios de aposentadoria e
pensdo, administrados pela Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar Fundacao CESP, para seus empregados. O modelo do
plano é misto, composto de 70% do salario real de contribuicdo como
beneficio definido e até 30% do remanescente como contribuicdo
definida opcional. No caso da parcela do plano na forma de beneficio
definido, as reservas técnicas existentes sdo suficientes para a
manutencao do plano e absorcdo de eventuais déficits, no entanto, a
Companhia ndo pode garantir que essa condicdo se mantera no
futuro e, assim, podera ser obrigada a fazer aportes para cobertura
de eventuais déficits. No caso da parcela “contribuicdo definida”, ao
final do exercicio 2015, foi apurado déficit na referida submassa no
valor total de R$ 8.180 mil, cabendo a Companhia integralizar R$
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1.447 mil, respeitando a paridade contributiva prevista na Lei
Complementar 108/2001. Déficits como o verificado podem ocorrer
em funcao desse plano possibilitar a opgao por parte do empregado
pelo recebimento de renda vitalicia. Desse modo, a Companhia nao
tem como prever se, no futuro, novos déficits ocorrerdao em fungao
dessa premissa.

Além disso, a partir de 31 de marco de 1998, foi realizado o
saldamento do plano anterior, sendo este substituido pelo Beneficio
Suplementar Proporcional Saldado - BSPS. Para o equacionamento
do passivo atuarial determinado pelos atuarios independentes na
ocasido, a Companhia firmou, com interveniéncia da Secretaria
Nacional de Previdéncia Complementar (SPC), um contrato de Ajuste
das Reservas Matematicas para a cobertura de déficit técnico atuarial
existente com a Fundagao CESP, até 31 de outubro de 1997. O
contrato original previa amortizacao em 240 parcelas mensais, desde
30 de dezembro de 1997 e atualizagao pela variagdao do IGP-DI,
acrescido de juros de 6% a.a. Atualmente, esse contrato estd no
primeiro aditivo, o que prorrogou o vencimento do mesmo de 2017
para 2020. As demais condicdes permanecem as mesmas.

O contrato prevé que, ao final de cada exercicio, o superavit ou
déficit apurado na avaliacao atuarial é integrado ao saldo do contrato
e as parcelas de amortizacao sao recalculadas com base no novo
saldo do contrato. A integracao dos eventuais déficits apurados ao
saldo do contrato podera impactar o valor das parcelas a amortizar e
afetar adversamente os resultados da Companhia.

8. Riscos adicionais relacionados a integridade dos
empreendimentos

A Companhia possui varios ativos em regides povoadas. Eventuais
acidentes com esses ativos podem afetar comunidades nos seus
entornos. Um risco inerente a operacao da Companhia, considerando
suas instalacOes, é a possibilidade de rompimento ou galgamento das
barragens, o que pode causar, no caso das instalagbes que tem
construcdes e habitantes em suas proximidades, inundacdes nas
propriedades vizinhas e até mesmo vitimas (fatais ou ndo). Nessas
hipéteses, a Companhia pode ser acionada judicialmente com pedidos
de indenizacdo e, consequentemente, sua situacao financeira podera
ser adversamente afetada. Além disso, a imagem da Companhia pode
ser prejudicada na eventualidade de uma dessas ocorréncias.
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9. A Companhia desenvolve suas atividades nas principais
regioes metropolitanas do estado

Os principais ativos da Companhia estdo inseridos em duas das
principais regides metropolitanas do estado de Sao Paulo (Baixada
Santista e Sao Paulo). Os reservatérios, em especial, estdo inseridos
na Regiao Metropolitana de Sao Paulo e sofrem as pressoes e
impactos decorrentes de sua presenca em uma regiao densamente
povoada e palco de diversos conflitos pelo uso do solo, abastecimento
publico de agua, controle de cheias e questdes ambientais. Esse
cenario pode impactar adversamente a Companhia, em especial pela
pressdao pela retirada de &agua para abastecimento publico dos
reservatorios Billings e Guarapiranga, assim como a pressdo para
ocupacao de suas margens, com impactos negativos do ponto de
vista ambiental e operacional da Companhia.

10. A Companhia opera e mantém travessias lacustres em trés
pontos do reservatoério Billings

A Companhia, por forca da sucessao de obrigagdoes da antiga Light,
em fungdo do enchimento do reservatério, opera e mantém
travessias, por meio de balsas, em trés pontos do reservatorio
Billings, transportando grande numero de pedestres e veiculos. O
servico atende todas as normas de seguranca emanadas pela Marinha
do Brasil, no entanto, a administracdao nao tem meios de precisar os
impactos de um eventual acidente com essas embarcacgoes.

11. Capacidade na obtencao de recursos
A Companhia tem capacidade limitada de obtencao de recursos para
financiamento e capitalizagdo. Tal condigao pode afetar adversamente
eventuais planos de expansao da Companhia.

12. Cobertura de Seguros
A Companhia poderd ser responsabilizada por danos diretos e
indiretos decorrentes da sua atividade.

Para se resguardar dessas possibilidades mantém alguns seguros,
conforme segue:

Responsabilidade Civil - cobertura para danos causados a
terceiros.
Responsabilidade Civil - D&O que cobre despesas com

inquéritos, processos, honorarios de peritos e advogados para os
Administradores, gerentes, empregados e prepostos da EMAE em
decorréncia de atos da gestdo, apds sentencas transitadas e julgadas.
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Em 2016, a EMAE elaborou sua politica de seguros, a mesma se
encontra em fase de aprovacdo, além disso, a Companhia vem
desenvolvendo estudos junto a empresas especializadas, visando
melhorar as coberturas, reduzindo os fatores de riscos inerentes.

b) A seu controlador, direto ou indireto, ou grupo de controle.
A Companhia é controlada pelo Estado de Sdo Paulo, que detém
97,61% do capital votante. Como controlador, tem poderes para
eleger a maioria dos membros dos conselhos de administracao e
fiscal, nomear a diretoria da Companhia, determinar a estratégia e
forma de conducdo da mesma, bem como as praticas de governanca
qgue podem ser diferentes das usuais no mercado.

A condicao de Companhia controlada pelo Estado de Sao Paulo pode
implicar em conflitos de interesse entre o papel institucional da
Companhia e as politicas e diretrizes do controlador. Além disso,
mudancas no Governo do Estado de Sao Paulo podem resultar em
modificagdes na composicao dos conselhos e da diretoria, assim como
nas estratégias e forma de conduzir a Companhia, podendo afetar
seus resultados.

c) A seus acionistas.

1. Relativa volatilidade e auséncia de liquidez dos mercados

brasileiros de titulos e valores mobiliarios
O mercado de capitais brasileiro é significativamente menor e menos
liguido que outros mercados mais desenvolvidos. Essas
caracteristicas podem resultar em menos liquidez, impactando os
investidores que podem ter sua capacidade de negociar as agoes de
emissao da Companhia, ao preco e no tempo desejado,
substancialmente limitado. Os valores mobilidrios de emissao da
Companhia historicamente apresentam baixo volume de negociagao
em bolsa, tendo, em 2016, um volume médio de 4.262 acoes
negociadas mensalmente.

2. A Companhia pode deixar de pagar dividendos e juros
sobre capital proprio

Os acionistas poderao nao receber dividendos ou juros sobre capital

proprio em exercicios em que nao seja apurado lucro. O lucro liquido

podera ser utilizado para compensar prejuizos acumulados ou, entao,

destinar parte para reservas e retencao de lucros, conforme previsto

no Estatuto Social e na Lei das Sociedades por Acgodes.
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3. A Companhia podera aumentar o seu capital, por meio da
emissao de valores mobiliarios

A Companhia podera aumentar o seu capital, por meio da emissao de

novas acdoes bem como colocacdao publica ou privada de titulos

conversiveis em acdes, podendo essas operagoes resultar em diluicao

da participacao dos investidores em acdes da Companhia na ocasiao.

d) A suas controladas.

A Companhia detém a totalidade do capital da Pirapora Energia S.A.
(PESA), responsavel pela operacdo, manutencao e comercializagao da
pequena central hidroelétrica de mesmo nome, cuja produgao,
vendida para suprimento as distribuidoras de energia, participa do
Mecanismo de Realocagao de Energia - MRE.

1. A Controlada opera sob regime de autorizacao federal

A ANEEL por meio das Resolugdes Autorizativas n.° 1.429, de 24 de
junho de 2008, e 3.242, de 6 de dezembro de 2011, autorizou a
implantacao e operacao da PCH de Pirapora, pelo prazo de 30 anos
contados a partir de 24 de junho de 2008. De acordo com essas
autorizacbes, a PESA deve atender as normas legais e a
regulamentacao do setor elétrico relativas a exploragdo de potenciais
hidraulicos, producao e comercializacao de energia elétrica.

A Resolugao Autorizativa n°® 1.429 estabelece que, ao final da
autorizacdo, os bens e instalagdes vinculados serdo revertidos a
Unido, mediante o pagamento de indenizacdo, ou podera ser exigido
que a autorizada restabeleca, por sua conta, o livre escoamento das
aguas.

2. Risco Hidrolégico

Em 2015, o setor elétrico, discutiu o impacto do risco hidrolégico nas
usinas hidrelétricas participantes do Mecanismo de Realocacdao de
Energia - MRE, em funcdao da baixa pluviosidade vigente a época, a
qgual obrigou o despacho das usinas termoelétricas na base para
poupar agua dos reservatorios. A PCH Pirapora foi impactada por
estar ligada ao MRE, o valor pago pela PCH Pirapora em 2015 a titulo
de GSF totalizou o montante de R$4.163.314,21. Diante disso, a
Pirapora Energia S.A. (PESA), requereu e obteve junto a ANEEL, a
repactuacao desse risco, por meio do produto SP 100, nos termos da
Lei n° 13.203 e condicOoes estabelecidas na Resolucao Normativa
ANEEL n° 684, com efeitos retroagindo a 1° de janeiro de 2015, a
partir da sua entrada em operacdao comercial e foi mitigado por meio
da repactuacao integral do risco hidroldgico.
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3. Riscos adicionais relacionados a integridade dos
empreendimentos

O principal risco inerente a operacdo da Pirapora Energia S.A.,
considerando suas instalacdes, é a possibilidade de rompimento ou
galgamento da barragem, o que pode causar inundacdes nas
propriedades vizinhas e até mesmo vitimas (fatais ou nao). Nessa
hipotese, a PESA pode ser acionada judicialmente com pedidos de
indenizacao e, consequentemente, sua situacao financeira podera ser
adversamente afetada, podendo impactar a Companhia controladora.
Além disso, a imagem da Companhia pode ser prejudicada na
eventualidade de uma dessas ocorréncias.

4. Cobertura de Seguros

A controlada possui seguro para se resguardar de riscos relacionados
a sua operacgao, conforme segue:

e Riscos Operacionais - cobertura para danos causados as
maquinas, imdvel e equipamentos da Pirapora Energia S.A.

e) A seus fornecedores.

A Companhia depende de fornecedores de equipamentos e servigos
para poder operar. Como os equipamentos utilizados em suas usinas
sao especificos, existem relativamente poucos fornecedores aptos a
atender suas necessidades. Além disso, tais equipamentos estdo
sujeitos a variacdes nos precos, inclusive influenciados por variagoes
cambiais. Ademais, como nossas usinas sao antigas, a producao de
alguns equipamentos ou pecas de reposicao podem ser
descontinuados pelos fabricantes, obrigando a Companhia a fazer
substituicdes de equipamentos completos.

f) A seus clientes.

A Companhia, ao aderir ao modelo de contratacdao de energia e
poténcia no Regime de Cotas, passou a ter contratos de fornecimento
com as distribuidoras. Apesar de existirem garantias de adimpléncia
nesse modelo de contratagdo, uma eventual inadimpléncia por parte
dos agentes de distribuicao que supere as garantias estabelecidas
poderia afetar os resultados da Companhia.

g) Aos setores da economia nos quais o emissor atue.

A politica econdmica do Governo Brasileiro pode impactar os negocios
da Companhia, pois, para controlar a inflacdo, pode implementar
politicas econOmica e monetdria que impliqguem na alteracdo das
taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle do cambio,
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controle de tarifas, alteracdo na politica fiscal e tributaria, entre
outras.

h) A regulacdo dos setores em que o emissor atue.

1. A Companhia opera sob concessao

Como citado no item “a”, acima, o Poder Concedente podera alterar,
a qualquer tempo, as regras que delimitam a atuagao da Companhia,
0 que pode impactar adversamente seus negdcios e resultados.

Entre mudancas possiveis, podemos citar a alteracao nas regras de
contratacdo e comercializagdo de energia, nas regras tarifarias, nas
formas e prazos de concessao, entre outras.

2. A Companhia opera sob legislacao ambiental

A Companhia atua sujeita a legislagdo ambiental de ambito federal,
estadual e municipal. Apesar de conduzir suas atividades em estrita
conformidade com a legislagao vigente, alteracdes nessa legislagao
podem impactar a Companhia, sua forma de atuagao e seus
resultados.

i) Aos paises estrangeiros onde o emissor atue.
N3o aplicavel

j) a questoes socioambientais

A Companhia opera em regides densamente povoadas e com sérios
problemas de ordem ambiental. O principal problema de ordem
ambiental enfrentado pela Companhia é a qualidade das aguas dos
reservatorios que opera, a qual eleva os custos de operagao e
manutencdao da Companhia. Adicionalmente a Companhia ja
respondeu e podera a vir responder por danos causados ao meio
ambiente e comunidades em sua area de concessao. A Companhia
estd sujeita a uma variedade de leis, regulamentacdes e exigéncias
de licencas federais, estaduais e municipais. A Companhia ja incorreu
e podera incorrer em novos dispéndios para cumprir as leis
ambientais. A Companhia ndo pode prever se seus dispéndios futuros
para cumprir as leis ambientais serao significativos. Se a Companhia
ficar sujeita a obrigagbes ambientais, quaisquer custos que ela possa
incorrer para retificar possiveis danos ambientais levariam a uma
reducao nos recursos financeiros que estariam de outro modo a
disposicao da Companhia, causando, assim, um impacto negativo
sobre a Companhia.
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4.2. Descrever, quantitativa e qualitativamente, os principais
riscos de mercado a que o emissor esta exposto, inclusive em
relacao a riscos cambiais e a taxas de juros.

e Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio e capital de terceiros que
a Companhia faz para financiar suas operacdoes (estrutura de
capital). Para mitigar os riscos de liquidez e otimizar o custo
médio ponderado do capital, a Companhia monitora
permanentemente os niveis de endividamento de acordo com os
padroes de mercado e o cumprimento de clausulas contratuais
previstos em contratos de empréstimos e financiamentos, quando
aplicavel.

e Risco de Crédito

O risco surge da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimento de valores
faturados a seus clientes. Este risco é avaliado pela Companhia
como baixo.

Contas Sujeitas ao Risco de Crédito

Circulante 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Revendedores 29.211 16.337 11.050
Consumidores 4,191 846 1.560
Servigos - Canal Pinheiros 1.774 8.115 8.212
Arrendamento UTE Piratininga 85.141 75.623 71.990
Outros créditos 11.320 11.951 10.123

131.637 112.872 102.935

N3o Circulante 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Arrendamento UTE Piratininga 391.257 404.984 392.959
Ativo financeiro indenizavel 46.386 40.716 29.330
Ativo reversivel da concessdo 275.273 275.273 274.378

712.916 720.973 696.667

e Exposicao a riscos de taxas de juros
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Em conformidade com o Decreto Estadual n® 60.244 de 14/2014 e
o acordo base Clausula Segunda as aplicagdes financeiras sao
centralizadas no Banco do Brasil. A disponibilidade de recursos
sao aplicadas em Fundos de Renda Fixa, de baixo risco de
crédito,

com liquidez diaria.

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Aplicagdes financeiras 85.350 49.943 20.893

No exercicio de 2016 a rentabilidade média foi de 1,0315% ao més, no exercicio de 2015
0,9030% ao més, enquanto no exercicio de 2014 foi de 0,8240% ao més.

Para verificar a sensibilidade da receita financeira aos riscos de taxas
de juros, em que pese o saldo das aplicagdes financeiras sofrer
modificagcdes de acordo com a necessidade e disponibilidade de caixa,
foram elaborados cenarios de variagdes equivalentes a 25% e 50%
da estimativa do indexador utilizado no cenario provavel, para
projetar as rentabilidades sobre o saldo existente no prazo de um
ano.

O indexador aplicado no cenario provavel foi obtido do Banco Central
do Brasil - Indicadores Econ6micos - Capitulo III Mercados financeiros
e de capitais - Taxas de juros efetivas, de 31 de dezembro de 2016,
com CDI overnight de 13,63% a.a.

Saldo Cenario Cenario | Cenariolll
I-CVM 475 31.12.2016 | Provavel (25%) (50%)
CDI 11,57% 8,68% 5,79%
Controladora 74.979 8.675 6.508 4.341
Consolidado 79.030 9.144 6.860 4576

A Pirapora Energia S.A., subsididria integral da Companhia, possui
empréstimo contratado junto ao BNDES para financiamento da
construcao da PCH Pirapora com vencimento em 15/09/2030. O
financiamento é atualizado mensalmente pela TILP + 1,90% a.a.

Circulante 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Empréstimos e financiamentos 6.671 6.549 2.959
Nao Circulante 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Empréstimos e financiamentos 85.054 90.453 100.190

Verséo : 3
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Para anadlise de sensibilidade do risco de variacdao da taxa de juros
(TJLP), considerou-se o spread 1,90% a.a. fixo estipulado no contrato
e efetuou-se a projecao do saldo devedor em 31 de dezembro de
2015, referente as parcelas ja liberadas, para os cendarios com
variacoes do TILP equivalentes a 25% e 50%.

O indexador aplicado no cenario provavel corresponde a TILP atual de
7,5% a.a.

e Risco de liquidez

A Companhia avalia periodicamente os seus indices de liquidez a
fim de manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar
a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de
liquidez.

A tabela abaixo apresenta informagdes sobre os vencimentos
futuros dos passivos financeiros da Companhia. Para a rubrica
“Empréstimos e financiamentos” estd sendo considerado o fluxo
de caixa projetado.

Menosde De3al2 Dela2 De2a5 Maisque

Consolidado Total

3 meses meses anos anos 5 anos
Fornecedores 5.084 - - - - 5.084
Empréstimos e financiamentos (BNDES) 3.401 10.139 13.070 35.988 78.464 141.062
Dividendos e juros sobre capital préprio - 16.010 - - - 16.010
Total
. Risco de aceleracao de divida

Sua controlada Pirapora Energia S.A. possui contrato de
financiamento com o BNDES que possui clausulas de vencimento
antecipado (“covenants”), normalmente aplicaveis a esses tipos de
operacdes, relacionadas a atendimento de indices econémicos-
financeiros e outros.

Os covenants quantitativos sao calculados anualmente, conforme
previsto no contrato de financiamento da controlada Pirapora Energia
S.A.

Anualmente, a controlada precisa apresentar os seguintes indices ao
BNDES:

Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) - A controlada

devera manter, durante toda a vigéncia do contrato, o ICSD de, no
minimo 1,20, a ser calculado conforme previsdo contratual.
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Indice de Capitalizacdo Préprio (ICP) - A controlada deverd manter,
durante toda a vigéncia do contrato, o ICP de, igual ou superior a
30%, definido como a razao entre o patrimodnio liquido e o ativo total.

Assim como em 31 de dezembro de 2015, a Pirapora, em 31/12/2016
atendeu plenamente aos covenants qualitativos, conforme
demonstrado a seguir:

I) Calculo do indice de cobertura do servico da divida - ICSD do
exercicio de 2016 da Pirapora Energia S.A.

a - Geracdo de caixa - EBITDA no ano de referéncia 2016

RS mil
(+) Lucro bruto 18.560
(+) Depreciacdo 3.939

(=) EBITDA 22.499

b - Servico da divida

RS mil
(+) Principal 6.612
(+) Juros 7.305

(=) Total pago 13.917

c - Calculo do ICSD (a/b)

RS mil
EBITDA
' _ - 22.499 - 162
Servico da divida 13.917
II1) Indice de capital préprio — ICP
RS mil
PATRIMONIO LIQUIDO 79.557
= = 45,6%
ATIVO 174.515
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.................................... Processos Trabalhistas

Processo n°® 01767006319995020039 ( PCE1999/0092 )

. juizo

392 vara do trabalho de Sao Paulo

instancia

Tribunal Superior do Trabalho

data de instauracao

01/09/1999

partes no processo

Sindicato dos Eletricitarios de Sao Paulo como substituto processual de toda a
categoria (autor)

m O 00T

valores, bens ou
direitos envolvidos

R$ 8.381.602,04

principais fatos

Trata-se de acdo coletiva promovida pelo Sindicato dos Eletricitarios visando ao
pagamento do adicional de periculosidade para toda a massa de empregados, na
época, 1008 (mil e oito). Depois de realizados dois laudos pelo perito judicial,
impugnados pela Cia., considerou-se devido o adicional para 250 (duzentos e
cinquenta) empregados. A sentencga, todavia, acolhendo a manifestacdao da
empresa, reduziu o contingente para 104 (cento e quatro) empregados, dos
guais 38 (trinta e oito) ainda serdao submetidos a pericia complementar, visando
a verificagao da persisténcia das condigles originalmente consideradas no laudo.
Houve a interposicao de Recurso Ordindrio por ambas as partes, os quais foram
desprovidos. O processo encontra-se aguardando o julgamento do Agravo de
Instrumento no TST, com inicio da execugao proviséria para a realizacdo da
pericia complementar, ainda sem data designada. A execucdo da condenagao,
conforme determinado em sentenca, deverda ser realizada por meio de
“liquidacao por artigos”, que exigira a realizacao de pericia complementar, ainda
sem data designada. O valor patrimonial da mencionada condenacao é de R$
8.381.602,04, sendo, a referida acdo, classificada como perda provavel pelos
nossos assessores juridicos. Foram realizados acordos com o total de 65

Verséo : 3
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empregados que integram o processo, os quais foram homologados pelo juizo
respectivo, com a consequente reducdao da condenacgao, para o valor patrimonial
informado.

. chance de perda

Provavel

. analise do impacto em

caso de perda do
processo

O pagamento a todos os envolvidos nesta acao

Processos Tributarios
Processo n° 0004305-37.2006.4.01.3400 (PCE2005/0121)

a. juizo Vara da Justica Federal em Brasilia
b. instancia 28

c. data de instauracao 15/12/2005

d. partes no processo EMAE (autora); ANEEL (ré)

e. valores, bens ou

direitos envolvidos

R$ 622.435,70

f.

principais fatos

Em 02/02/06, foi proposta pela EMAE acdo anulatéria do Auto de Infragao n©
006/2001-SFF, obrigando a empresa a segregar contabilmente as atividades
consideradas atipicas ao objeto da concessao (controle de cheias).

Em 10/03/06, protocolada peticdo comprovando a realizacdo de depodsito judicial
no valor de R$ 310.013,88, visando suspender a exigibilidade do crédito
tributario.

Em 22/05/06, protocolada peticdo requerendo a juntada de guia de depdsito de
valor complementar a multa supostamente devida a ANEEL (R$ 26.388,99).

Em 30/11/09, prolatada sentenca julgando a acao improcedente.

Em face da referida sentenca, foram opostos embargos de declaragao, os quais
foram acolhidos para considerar que o lancamento encontra-se com a
exigibilidade suspensa em razao do depdsito judicial realizado.

Em 27/04/10, foi interposto recurso de apelacdo, o qual foi distribuido em
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17/02/11 perante a 52 Turma do TRF-12Regiao sob o n°® 0004305-
37.2006.4.01.3400, e encontra-se aguardando julgamento até o presente

momento.
g. chance de perda Possivel
h. analise do impacto em Mantido o entendimento judicial, havera a necessidade de criar conta especial
caso de perda do para as atividades de controle de cheias.

processo

Processos Civeis
Processo n° 0009338-27.2002.8.26.0002 (PCE 2002/0040)

a. juizo Vara Civel do Forum Regional de Santo Amaro
b. instancia 22

c. data de instauracao 28/02/2002

d. partes no processo EMAE (autora); Elsenir e outros (réus)

e. valores, bens ou

. : R$ 5.482.312,09
direitos envolvidos
f. principais fatos Em 27/02/09, proferida sentenca julgando procedente a acao, para reintegrar a

EMAE na posse do imodvel localizado na Rua Sabino Romariz, Pq. Grajau (“Favela
Castro Alves”), condicionando, todavia, a ocupacao da area ao prévio pagamento
das indenizagdes estimadas pelo Perito Judicial, realizadas até a citagao inicial,
atualizadas monetariamente a partir da data do laudo pericial pela Tabela Pratica
do Tribunal de Justica, a favor somente dos réus que ocupam a area ha mais de
dez anos, conforme relagao de ocupantes, como indenizacao pelas benfeitorias e
acessOes existentes no imoével. Apenas com o depédsito da indenizagdo sera
deferida a reintegracdao de posse. Deferiu-se a imediata reintegracdao da area
ocupada por aqueles que nao fazem jus ao pagamento de indenizacao. Dessa
sentenga foram interpostos recursos de apelacdo, pela EMAE e pelos Réus, aos
quais foram negado provimento. Posteriormente, foram opostos pela EMAE
embargos de declaragdo, porém, rejeitados.
Visando a reforma da decisdao, em 06/07/12, a EMAE interp6s recurso especial,
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porém inadmitido pelo tribunal, ocasionando, em 15/04/13, a interposicao de
agravo pela EMAE.

Ocorre que, na mesma data, 15/04/13, ao diligenciar ao tribunal para entrega do
processo, o estagiario da EMAE teve o veiculo furtado e, dentro dele os autos do
processo.

Realizado o boletim de ocorréncia, em 16/04/13, a EMAE protocolou peticao
informando o furto dos autos e requerendo seja dado inicio a sua restauracao.
Realizada a restauracao dos autos, o Recurso Especial fora inadmitido, tendo sido
interposto Agravo contra Despacho Denegatoério de Recurso Especial, pelo que nao
fora conhecido pelo STJ. Os autos retornaram, com baixa definitiva, ao Tribunal de
Sao Paulo, aos 10/11/2016. Atualmente, os autos encontram-se no arquivo geral,
desde 2015, pois ainda ndo fora comunicada a decisdo proferida na instancia
superior, para prosseguimento.

g. chance de perda Possivel para o pagamento da indenizacao por benfeitorias

h. analise do impacto Para desocupacdo da area, a EMAE devera indenizar parte dos ocupantes.
em caso de perda do
processo

Processos Civeis
Processo n° 26448-59.2002.4.01.3400 (2002.34.00.026509-0) PCE2009/0214

a. juizo Vara da Justica Federal do Distrito Federal

b. instancia 1a

c. data de instauracao 30/08/2002

d. partes no processo AES SUL (autora) x EMAE (Ré) e Outras

e. valores, bens ou R$ 18.325.515,11

direitos envolvidos

f. principais fatos Distribuida a acao visando afastar a obrigatoriedade do Despacho n°® 288/2002 da
ANEEL, foi deferida a liminar para a ANEEL abster-se de impor a AES SUL os efeitos
com relacao ao desfazimento do balanco financeiro, determinando ainda, que fosse
diligenciado junto ao MAE, a fim de comunicar a contabilizagao, em seu favor, do
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resultado da exposicdo positiva verificada no balanco financeiro do exercicio findo
em 31/12/01. Posteriormente a liminar foi revogada e os autos redistribuidos ao
Juizo da 152 Vara da Secao Judiciaria do Distrito Federal, que, em 25/10/02,
restabeleceu os efeitos da tutela antecipada, decisao objeto de agravo de
instrumento interposto pela ANEEL, ao qual foi negado provimento. Em 10/10/08,
para cumprimento da liminar deferindo a antecipacao de tutela, foi determinada a
expedicdo de mandado de intimagdao para que as demais operadoras do sistema de
energia elétrica despendessem a quantia exigida ainda que ndo fossem partes na
demanda. Apods inumeros incidentes processuais, pelo r. despacho de fls.
3675/3678, foi reconsiderada em parte a antecipacao de tutela concedida para
tornar sem efeito, no tocante a imposicao a ANEEL da obrigagao de contabilizar em
favor da AES SUL o resultado da exposicao positiva verificada no balango financeiro
do exercicio findo de 31/12/01, afastando a obrigacao de as litisconsortes passivas
necessarias depositarem os valores constantes do mapa juntado aos autos (fls.
3430). Em 25/11/09, foi protocolada 